
 ARACA ENERGY ASA

(org.nr. (business register number) 989 307 606)
(the “Company”)

INNKALLING TIL
EKSTRAORDINÆR GENERALFORSAMLING

Aksjonærene  i  Araca  Energy  ASA  innkalles  herved  til  en
ekstraordinær generalforsamling som vil bli holdt: 

Dato: 22. desember 2014 

Tidspunkt:  13:00 

Sted: Araca Energy ASA, Rolfsbuktveien 17, 1364 Fornebu 

Styrets  leder,  Atle  Karlsvik,  vil  åpne  den  ekstraordinære
generalforsamlingen  og  foreta  registrering  av  fremmøtte
aksjonærer og fullmakter.

Følgende saker foreligger på agendaen:

1. Valg  av  en  person  til  å  lede  møtet  og  valg  av  en
representant til å medundertegne protokollen.

2. Godkjennelse av innkalling og agenda.

3. Forslag om å godkjenne to salgs- og kjøpsavtales med
Levant Energy Ltd.

Selskapet  har  i  løpet  av  2014  lett  etter  en  sterk  teknisk  og
økonomisk samarbeidspartner og nye olje og gass aktiva av høy
kvalitet. 

Selskapet  introduserte  derfor  ved  innkallingen  til
generalforsamlingen 5 desember Levant Energy Limited, heretter
omtalt  som Levant, som har gleden av å bli en stor investor i
Selskapet og som blir den største aksjonæren i Selskapet. Levant
vil ikke kun bidra med sterke finansiell kapasitet men også bidra
med  kyndig  ekspertise  innenfor  oljesektoren  i  tilknyttede
selskaper. 

Avtalen  med  Levant  Energy  Limited  innebærer  en  total
forandring av aktivitetene og eierskapet i Selskapet. 

Det er planen å få aksjene notert på Oslo Børs i 2015. 

Etter utsendelse av forrige innkalling er avtalen reforhandlet og
kunne  derfor  ikke  vedtas  på  den  ekstraordinære
generalforsamlingen den 5. desember. I erkjennelse av at det nye
styret  ikke  ville  få  anledning til  å  vurdere  avtalen,  har  en  av
aksjonærene, Zoltav Holding derfor fremsatt forslag til styret om
at forslag om å godkjenne den reforhandlede avtalen tas med i
innkallingen  til  ordinær  generalforsamling  som  med  noen
endringer legges frem til beslutning for aksjonærene. 

Nærmere om avtalene

I  henhold  til  den  første  Salgs-  og  kjøpsavtalen  (SPA1)  med
Levant,  som  allerede  har  blitt  underskrevet  og  hvis
gjennomføring  forutsetter  aksjonærenes  godkjennelse,   vil
Selskapet  kjøpe  120.069183 aksjer  i  Timan Oil  and  Gas  Plc,

SUMMONS CONVENING AN
EXTRAORDINARY GENERAL MEETING

Araca  Energy  ASA's  shareholders  are  hereby  summoned  to  an
extraordinary general meeting of shareholders to be held:

Date: 22 December  2014

Time: 13:00

Place: Araca Energy ASA, Rolfsbuktveien 17, 1364 Fornebu.

The  chairman  of  the  board,  Atle  Karlsvik,  will  open  the
extraordinary  general  meeting  and  perform  registration  of  the
shareholders in attendance and of the powers of attorney.

The following items are on the agenda: 

1. Election of a person to chair the meeting and election of a
representative to co-sign the minutes. 

2.  Approval of the summons and the agenda. 

10. Proposal to approve two  SPAs with Levant Energy Limited

The  Company has  during  2014  been  searching  for  a  strong  new
financial and technical partner and high quality oil and gas assets.

The Company was therefore pleased to introduce to its Shareholders
on December 5, Levant Energy Limited; hereinafter referred to as
Levant,  who is pleased to  join the Company as  a  major  investor,
becoming  substantially  the  largest  Shareholder  in  the  Company.
Levant brings not only strong financial capabilities,  but strong oil
services expertise in affiliate companies.

The Agreements with Levant represent a fundamental change in the
activities of and ownership of the Company.

It  is planned to list the shares of the Company on the Oslo Stock
Exchange in 2015.

After  mailing  of  the  previous  notice  to  the  extraordinary general
meeting the agreement has been renegotiated and could consequently
not be adopted at the Extraordinary General Meeting on December
5th. In recognizing of the fact that the new board would not have the
opportunity  to  consider  the  agreement,  one  of  the  shareholders,
Zoltav  Holdings  Limited  therefore  put  forward  to  the  Board  the
proposal with the renegotiated agreement as previously informed in
the notice to the extraordinary General Meeting on December 5, be
put forward to the General Assembly for decision.

Details about the Agreements

Under  the first  Share Purchase Agreement  (“SPA1”) with Levant,
which has already been executed and the completion for which is
subject  to  Shareholder  approval,  the  Company will  acquire  from
Levant  120,069,183  ordinary  shares  in  Timan  Oil  and  Gas  Plc,
hereinafter  referred  to  as  Timan,  by way of  the  acquisition  of  a
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heretter  omtalt  som  Timan  gjennom  oppkjøp  av  et  heleiet
datterselskap av Levant som eier disse aksjene. I retur, Selskapet
vil  utstede  til  Levant  1.371.159.054  nye  ordinære  aksjer  i
Selskapet til pålydende NOK 0,25. (Vederlagsaksjer). 

I  henhold  til  Salgs-  og  kjøpsavtalen  (SPA2)  vedrørende
tegningsretter  med  Levant,  skal  Selskapet  kjøpe  ytterligere
ordinære aksjer i Timan som vil bli utstedt til Levant i henhold til
en tegningsavtale  som er  under  avslutning  mellom Levant  og
Timan («Tegningsavtalen») hvoretter Levant kan tegne seg for
opp til  US $ 35 millioner i  nye ordinære aksjer i  Timan til  5
pence for  hver  ny ordinær aksje.  Det nøyaktige antall  av nye
aksjer  er avhengig av valutakursen på tidspunktet  for  Levants
tegning  men  det  er  estimert  at  ca  430.000.000  nye  ordinære
aksjer i Timan vil være tilgjengelig for kjøp av Selskapet. Basert
på  at  Selskapet  kjøper  430.000.000  Timan  aksjer,  vil  det
maksimum  antall  av  Selskapets  aksjer  som  skal  utstedes  og
tildeles  Levant  i  henhold til  SPA2 være 2.479.175.197 aksjer.
Dette antall er estimert og kan bli justert opp og ned på samme
måte pro rata (ytterligere vederlagsaksjer).  

For det tilfelle at tegningsavtalen ikke blir avsluttet, vil Levant
innen 12 måneder (eller noe utestående som ikke er investert i
henhold til tegningsavtalen) tegner på samme vilkår USD$ 35 m
direkte  i  selskapet  som  vederlag  for  utstedelsen  av  ordinære
aksjer til pålydende NOK 0,25.

Alle aksjer som skal selges til Selskapet av Levant vil bli solgt
med  alle  rettigheter  og  fri  for  heftelser  og  sammen  med  alle
tilhørende  rettigheter  (og  kan  i  fremtiden  tilhøre)  aksjene,
spesifikt retten til å motta utbytte og utdelinger besluttet, foretatt
eller betalt på eller etter dato de er kjøpt. 

Informasjon om selskapene,  produksjonslisenser og aktiva mv.
finnes på Selskapets hjemmesidewww.aracaenergy.no

Gjennomføringen av SPA1 er (uten begrensninger) betinget av
en  lovlig  innkalt  ekstraordinære  generalforsamlings
godkjennelse  av  forslag  til  vedtak  og  av  alle  nødvendige
beslutninger, godkjennelse av Selskapets revisor og at Selskapet
oppnår alle godkjennelser for å få utstedt vederlagsaksjer som er
tilgjengelige  for  handel  via  OTC  med  effekt  fra  registrering.
Gjennomføring  av  SPA2  er  likeledes  betinget  og  forutsetter
utstedelse av Vederlagsaksjer i henhold til SPA1. 

Styret  har  mottatt  et  forslag fra  Zoltav  Holding Limited  hvor
aksjonæren  foreslår  at  generalforsamlingen  vedtar  følgende
forslag til vedtak for Selskapets gjennomføring og utførelse av
SPA1 og SPA2: 

«1. Selskapets utførelse og gjennomføring av Avtalene mellom
Selskapet og Levant Energy Ltd for å kjøpe (direkte og/eller
indirekte) aksjene i Timan Oil & Gas (avtalene omtalt som
SPA1  og  SPA2  som  definert  i  Selskapets  innkalling  til
ekstraordinær generalforsamling) godkjennes.

wholly-owned subsidiary of Levant  which  owns  these shares.   In
return,  the  Company  will  issue  to  Levant  1,371,159,054  new
ordinary  shares  of  the  Company  at  a  par  value  of  NOK  0.25
(“Consideration Shares”).

Under  the  Share  Purchase  Agreement  Over  Subscription  Shares
(“SPA2”)  with  Levant,  the  Company  shall  buy  further  Timan
ordinary  shares  that  will  be  issued  to  Levant  pursuant  to  a
subscription agreement currently under finalization between Levant
and  Timan  (“Subscription  Agreement”)  whereby  Levant  can
subscribe up to US$35 million for new ordinary shares of Timan at 5
pence per new ordinary share.  The exact number of new ordinary
Timan  shares  is  dependent  on  the  exchange  rate  at  the  time  of
subscription by Levant but it is estimated that some 430,000,000 new
ordinary  shares  of  Timan  will  be  available  for  purchase  by  the
Company.  On the basis that the Company purchases 430,000,000
Timan shares, the maximum number of the Company Shares to be
issued  and  allotted to  Levant  under  SPA2 shall  be  2,479,175,197
shares.  This number is also estimated and may be adjusted up or
down in the same way, pro rata (“Further Consideration Shares”).

In  the  event  that  the  Subscription  Agreement  is  not  concluded,
Levant will subscribe $35m (or any balance not invested under the
Subscription Agreement) directly into the Company  in consideration
for the issue of ordinary shares of a par value of NOK 0.25 on the
same terms within 12 months.

All shares to be sold to the Company by Levant will be sold with full
title  guarantee  free  from all  encumbrances  and  together  with  all
rights that attach (or may in the future attach) to them including, in
particular,  the  right  to  receive  all  dividends  and  distributions
declared,  made  or  paid  on  or  after  the  date  on  which  they  are
acquired.

Information about the companies, the business, production licences
and  assets  can  be  found  on  the  Company  website,
www.aracaenergy.no  

Completion of SPA1 is (without limitation) subject and conditional
upon  the  fulfilment  of  the  passing,  at  a  duly  convened  general
meeting  of  the  shareholders  of  the  Company,  of  all  necessary
shareholder resolutions for the same and that the Company obtains
any  and  all  regulatory  and  other  approvals  to  permit  the
Consideration Shares to be available for trading on the OTC system
with effect from Registration; and the Company’s auditor approval.
Completion of SPA2 is likewise conditional and is also subject to the
issue of the Consideration Shares under SPA1.  

The Board has received a proposal from Zoltav Holdings Limited
whereby the shareholder proposes that the general meeting passes
the following resolution to  approve the Company's  execution  and
performance of SPA1 and SPA2:

"1.The  Company's  execution  and  performance  of  the  Agreements
between  the  Company  and  Levant  Energy  Limited  to  acquire
(directly and/or  indirectly)  shares  of  Timan Oil  & Gas  Plc  (such
Agreements  being SPA1 and  SPA2,  as  defined in  the Company’s
summons convening an extraordinary general meeting) is approved.  

http://www.aracaenergy.no/
http://www.aracaenergy.no/
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2. Vedtaket er betinget av generalforsamlingens godkjennelse av
forslagene i pkt. 4 i innkallingen."

4. Forslag om å godkjenne en aksjekapitalforhøyelse ved
utstedelse av vederlagsaksjer

På den bakgrunn som fremgår i innledningen til punkt 3 ovenfor,
har  Zoltav  Holdings  Ltd  bedt  styret  fremme  forslag  om
kapitalforhøyelse for å kunne gjennomføre forslaget fremsatt av
Zoltav  Holdings  Limited  under  punkt  3  over,  hvoretter  den
ekstraordinære  generalforsamlingen  foreslås  å  fatte  følgende
vedtak  om  kapitalforhøyelse  i  forbindelse  med  utstedelse  av
vederlagsaksjer og ytterligere vederlagsaksjer i henhold til den
foreslåtte transaksjonen med Levant:

"1. Selskapets aksjekapital økes med NOK 342.789.789,50  ved
utstedelse  av  1.371.159.054  nye  aksjer  i  aksjekapitalen  i
Selskapet, hver pålydende NOK 0,25 som representerer det
totale antall vederlagsaksjer som vil bli utstedt under SPA1.

2.   Det totale tegningsbeløpet skal bli gjort opp ved overdragelse
til Selskapet av hele den utstedte aksjekapitalen av et heleid
datterselskap  av  Levant  Energy  Limited  som  holder
120,069,183  ordinære aksjer i Timan. 

3.   Selskapets  aksjekapital  skal  bli  ytterligere  øket  med NOK
619.793.799,25  ved   utstedelse  av  2.479.175.197aksjer  til
pålydende  0,25  som  representerer  antall  av  ytterligere
vederlagsaksjer som skal utstedes under SPA2 et antall som
vil kunne bli justert ned eller opp avhengig av tilgjengelige
valutakurser på tidspunkt for Levants utøvelses av rettigheter
under Tegningsavtalen.

4.   Det  totale  tegningsbeløp  gjøres  opp  ved  direkte  og  eller
indirekte  overdragelse  til  Selskapet  av  ca  430.000.000
ordinære aksjer i Timan.

5.  Antall aksjer som utstedes til Levant i henhold til SPA2 skal
rundes opp til nærmeste hele aksje i tilfelle av brøkdeler.

6.  De nye aksjene skal bli utstedt til Levant som vederlag for
aksjer som Selskapet skal kjøpe under SPA1 og SPA2.

7.   Idet kapitalforhøyelsen skjer ved tingsinnskudd, gjelder ikke
allmennaksjelovens  bestemmelser  og  eksisterende
aksjonærers  fortrinnsrett  til  tegning.  Og  de  ksisterende
aksjonærers  fortrinnsrett  til  å  tegne  nye  aksjer  etter
allmennaksjeloven  §  10-4  fravikes  for  øvrig  for  å  tillate
utstedelse til Levant

8. De  nye  aksjene,  gir  rett  til  utbytte  og  øvrige
aksjonærrettigheter  fra  kapitalforhøyelsen  er  registrert  i
Foretaksregisteret. 

9.   Paragraf 4 i vedtektene skal endres for å reflektere det nye

2. The resolution is subject to approval by the general meeting of the
proposals set forth in agenda item 4."

4. Proposal to approve an increase of the share capital by issue
of consideration shares 

Based  on  the  background  set  out  in  the  introductions  to  item  3
above, Zoltav Holdings Ltd has requested that the board proposes
that  the  general  meeting  put  forth  a  proposal  for  share  capital
increase  in  order  to  implement  the  proposal  suggested  by Zoltav
Holdings Limited  as mentioned under 3 above, whereby the extra
ordinary  general  meeting  is  suggested  to  pass  the  following
resolution  to  increase  the  share  capital  in  connection  with  the
issuance of the above-mentioned Consideration Shares and Further
Consideration  Shares  pursuant  to  the  proposed  transactions  with
Levant:

"1.  The  Company’s  share  capital  shall  be  increased  by  NOK
342,789,763.50 by the issue of 1,371,159,054 new shares in the
capital of the Company, each with a nominal value of NOK 0.25,
representing  the  total  of  the  Consideration  Shares  to  be  issued
under SPA1.

2. The total subscription amount shall be settled by the transfer to the
Company of  the entire  issued  share  capital  of  a  wholly-owned
subsidiary  company  of  Levant  Energy  Limited  which  holds
120,069,183 ordinary shares in Timan). 

3. The Company's share capital shall be further increased by NOK
619,793,799.25 by the issue of 2,479,175,197 new shares in the
capital of the Company, each with a nominal value of NOK 0.25,
representing the total  of the Further Consideration Shares to be
issued under SPA2, such amounts in each case being subject to
upward  or  downward  adjustment  depending  on  currency
conversion rates applicable on any exercise of rights by Levant
under the Subscription Agreement. 

4.  The total subscription amount shall be settled by the direct and/or
indirect transfer to the Company of some 430,000,000 ordinary
shares in Timan. 

5.  The  number  of  shares  to  be  issued  to  Levant  under  SPA2  is
rounded up to the nearest whole share in the case of any fractional
entitlement. 

6.  The new shares  shall  be  issued to  Levant  in  consideration  for
shares to be acquired by the Company under SPA1 and SPA2.

7. As the capital increase is done by way of contribution in kind,
provisions of the Norwegian Public Limited Liability Companies
Act  relating  to  existing  shareholders’  preferential  rights  to
subscribe the new shares do not apply. The existing shareholders'
pre-emption  rights  pursuant  to  the  Public  Limited  Liability
Companies Act Section 10-4 are and/or will be departed from in
order to permit the subscription by Levant. 

8.  The  new shares  are  entitled  to  dividend  distribution  and  other
shareholder rights from registration of the capital increase by the
Register of Business Enterprises.

9. Section 4 of the Articles of Association shall be amended to reflect
the new number of shares and the new share capital following the
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antall aksjer og ny aksjekapital etter kapitalforhøyelsen.

10.  Vedtaket er betinget av generalforsamlingens godkjennelse
av forslagene i pkt. 3 i innkallingen."

Da kapitalforhøyelsen omfattes  av reglene om tingsinnskudd i
allmennaksjeloven § 10-2, vil styret innhente en uttalelse fra en
uavhengig revisor vedrørende verdsettelsen av tingsinnskuddet i
tråd med allmennaksjelovens  bestemmelser  før  registrering  av
aksjene som følger av kapitalforhøyelsen. 

5. Forslag  om  å  godkjenne  utstedelse  av  10.000.000  nye
aksjer i honorar

Det tidligere styrets fattede vedtak som angitt i innkallingen til
den  ekstraordinære  generalforsamlingen  5.12.2014  fremmes
igjen hvoretter Styret foreslår at Selskapet utsteder 10.000.000
nye ordinære aksjer for en pålydende verdi av NOK 0,25 nye
aksjer i selskapet som honorar til utvalgte medlemmer av styret
og personer som har medvirket til og har vært mye involvert i
gjennomføringen av avtalen med Timan. Etter styrets oppfatning
har bistanden fra disse vært helt avgjørende for å sikre selskapets
inngåelse av avtalen idet du har bidratt langt mer enn hva som
skulle følge av deres ansvar og rolle. Styret foreslår at det treffes
følgende vedtak om kapitalforhøyelse:

a) Selskapets  aksjekapital  økes  med  NOK  2.500.000  ved
utstedelse av 10.000.000 nye  aksjer,  hver  pålydende NOK
0,25.

b) Det skal ikke betales vederlag for aksjene.

c) De nye aksjene vil bli utstedt til:
John Shaw              1,250,000
Henrik Wold              1,250,000
Victor Okoh                 750,000
Bjorn Ursin-Holm    750,000
Great Southern Limited 6,000,000

d) Eksisterende aksjonærers fortrinnsrett til å tegne nye aksjer
etter allmennaksjeloven § 10-4 fravikes.

e) De  nye  aksjene,  gir  rett  til  utbytte  og  øvrige
aksjonærrettigheter  fra  kapitalforhøyelsen  er  registrert  i
Foretaksregisteret. 

f) Paragraf 4 i vedtektene skal endres for å reflektere det nye
antall aksjer og ny aksjekapital etter kapitalforhøyelsen. 

g) Vedtaket  er  betinget  av generalforsamlingens  godkjennelse
av forslagene i pkt. 3 og 4 i innkallingen.

h) Aksjene skal tegnes i protokollen for generalforsamlingen."

6. Forslag om å godkjenne en rettet emisjon på utstedelse av

share capital increase.

10. The resolution is subject to approval by the General Meeting of
the proposals set forth in agenda item 3 in the summons."

As  the  share  capital  increase  falls  within  the  provisions  on
contributions  in  kind  in  the  Norwegian  Public  Limited  Liability
Companies Act section 10-2, the board will obtain a statement from
an independent auditor regarding the valuation of the contribution in
kind  in  accordance  with  the  provisions  of  the  Public  Limited
Liability  Companies  Act  prior  to  registration  of  the  shares
comprising the capital increase.

5. Proposal  to approve the issue of 10,000,000 new ordinary
shares in lieu of fees.

The previous board resolution as mentioned in the notice to the extra
ordinary general meeting 5.12.2014 is put forth again whereafter the
board proposes that the Company issues 10,000,000 new shares to a
nominal  value  of  NOK 0.25  to  certain  members  of  the  board  of
directors  and  persons  whom  has  contributed  and  been  greatly
involved in the execution of the Agreement with Timan. According
to the board the involvement and participation from these persons
have  been  essential  in  securing  that  the  Company  signed  the
agreement as they have contributed beyond their fiduciary duties.The
board of directors proposes that the following resolution is passed on
: 

a) The Company’s  share  capital  is  increased by NOK 2,500,000
with the issue of 10,000,000 new shares at a par value of NOK
0.25.

b) Consideration is not payable for the shares.  

c) The new shares will be issued to: 
John Shaw           1,250,000
Henrik Wold           1,250,000
Victor Okoh              750,000
Bjorn Ursin-Holm 750,000
Great Southern Limited 6,000,000

d) The  existing  shareholders'  pre-emption  rights  pursuant  to  the
Public  Limited  Liability  Companies  Act  Section  10-4  are
departed from. 

e) The new shares are entitled to dividend distribution and other
shareholder rights from registration of the capital increase by the
Register of Business Enterprises.

f) Section 4  of  the  Articles  of  Association  shall  be  amended to
reflect  the  new number  of  shares  and  the  new share  capital
following the share capital increase.

g) The resolution is subject to approval by the General Meeting of
the proposals set forth in agenda items 3 and 4 in the summons. 

h) The shares shall be subscribed for in the minutes to the general
meeting.”

6. Proposal  to  approve  placing  of  up  to  12,000,000  new
ordinary shares of  Aladdin Oil  & Gas Company ASA for
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opptil 12.00,000 ordinære aksjer i Selskapet for kontanter.

Selskapet  har  et  påtrengende  kontantbehov  for  å  oppfylle
forpliktelser knyttet til operasjoner i Uktah og andre operasjoner
tilknyttet  driften.  Selskapet  har  derfor  inngått  avtale  med
utvalgte  investorer.  I  henhold  til  avtalene  har  investorene
forpliktet  seg til  å  tegne nye aksjer  i  en rettet  emisjon for  på
utstedelse av opptil 12.00.000 nye ordinære aksjer i Selskapet på
NOK 0,25 per aksje for et beløp på opptil USD 400.000.

Styret foreslår således at den ekstraordinære generalforsamlingen
vedtar følgende vedtak: 

i. en kapitalforhøyelse på opptil USD 400.000 ved utstedelse
av opp til 4.200.000 nye aksjer, hver pålydende NOK 0,25
til tegningskurs NOK 0,25 rettet mot utvalgte investorer.

ii. Aksjeinnskuddet i den Rettede Emisjonen skal gjøres opp
ved  betaling  i  USD.  Ettersom  innskudd  med  fremmed
valuta  anses  som  tingsinnskudd,  vil  selskapets  revisor
utarbeidet  en  redegjørelse  i  samsvar  med
allmennaksjeloven § 10-2 (3), jf § 2-6 etter avholdelse av
den ekstraordinære generalforsamlingen.  

iii. For å kunne innhente tilstrekkelig kapital  til  en attraktiv
tegningskurs  for  selskapet  og  dets  aksjeeiere,  anses  det
nødvendig å fravike aksjeeiernes fortrinnsrett i henhold til
Allmannaksjelovens § 10-4.  

iv. Aksjene skal tegnes i protokollen for generalforsamlingen
eller  på  vedlagte  tegningsformular  senest  23.  desember
2014.

v. Betaling skal skje til selskapets konto senest 23. desember
2014.

vi. De nye aksjene gir rett  til utbytte og øvrige rettigheter i
selskapet  fra  registreringen  av  kapitalforhøyelsen  i
Foretaksregisteret.

vii. Paragraf 4 i vedtektene skal endres for å reflektere det nye
antall aksjer og ny aksjekapital etter kapitalforhøyelsen. 

7. Fratredelse av og valg av nye styremedlemmer

Et medlem av nåværende styret fratrer. Valgkomiteens forslag til
styremedlemm(er) vil så snart som mulig bli gjort tilgjengelig på
selskapets  hjemmeside  og  presentert  på  den  ekstraordinære
generalforsamlingen.

***

Veiledning

Det  er  73.106.970 registrerte  ordinære aksjer  per  5.  desember
2014 i Selskapet, og hver aksje gir én stemme når noe annet ikke
følger av lov eller Selskapets vedtekter. Aksjonærer som ønsker å
delta  på  generalforsamlingen  må  fylle  ut  og  sende  inn
møteseddel.  Aksjonærer som ikke har anledning til  å møte på

cash.

The  Company  needs  to  meet  cash  obligations  for  its  existing
operations  in  Uktah.  The  Company  has  therefor  entered  into
agreements with chosen investors. Pursuant to these agreements, the
investors are committed to subscribe for new shares in a share issue
of up to 12.000.000 new ordinary shares of the Company at NOK
0.25 per new share to raise up to USD 400,000.

The  Board  of  Directors  therefore  proposes  to  the  Extraordinary
General Meeting to adopt the following resolution: 

i a share capital increase in the amount of up to USD 400,000
by the issuance of up to 12,000,000 new shares, each having a
nominal value of NOK 0.25, at a subscription price of NOK
0.25, directed towards chosen investors. 

ii The  capital  contribution  in  the  Private  Placement  shall  be
settled  in  USD.  As  foreign  currency  is  regarded  as
contribution in kind,  the Company`s  auditor will   prepare a
statement in accordance with section 10-2 (3), and section 2-6
of the Norwegian Public Limited Liability Act following the
extraordinary general meeting.

iii In order to obtain sufficient capital at an attractive share price
for  the  Company and  its  shareholders,  it  has  been  deemed
necessary to deviate from the shareholders` preferential rights
in  accordance  with  the  Norwegian  Public  Limited  Liability
Act. 

iv The shares shall be subscribed for in the minutes to the general
meeting or in the enclosed subscription form at the latest by 23
December 2014.

v Payment shall be made to the Company`s account no later than
23 December 2014.

vi The new shares carry rights to dividends and other rights in the
company from the registration of the share capital increase in
the Norwegian Register of Business Enterprises. 

vii Section 4 of the Company's  Articles  of Association shall  be
amended to reflect the new share capital and the new number
of shares following the share capital increase.

7. Resignation of, and appointment of new directors

A member of the current board of directors resigns. The nomination
committee’s  proposal  for  new  board  member(s)  will  be  made
available  on  the  Company’s  web  page  and  presented  in  the
extraordinary general meeting.

***
Instructions

There are 73.106.970 ordinary shares registered in the Company 5
December  2014.  Each  share  carries  one  vote  except  otherwise
provided by law or the Company’s articles of association. 

Shareholders who wish to attend the extraordinary general meeting
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generalforsamlingen, men som ønsker å være representert, kan gi
fullmakt  til  styrets  formann  eller  egen  fullmektig  på
fullmaktsskjema.  Both  forms  kan  lastes  ned  på  selskapets
hjemmesider.

Aksjonærene har i henhold til allmennaksjeloven § 5-15 rett til å
kreve at styremedlemmer og daglig leder på generalforsamlingen
gir tilgjengelige opplysninger om forhold som kan innvirke på
bedømmelsen  av  saker  som  er  forelagt  aksjonærene  til
avgjørelse,  samt  selskapets  økonomiske  stilling,  herunder  om
virksomheten i andre selskaper som selskapet deltar i, og andre
saker  som generalforsamlingen skal  behandle,  med mindre de
opplysningene  som  kreves  ikke  kan  gis  uten  forholdsmessig
skade for selskapet.

 

Denne  innkallingen  med  følgende  vedlegg  kan  finnes  på
www.aracaenergy.no :
1.  Påmeldingsskjema
2.  Fullmaktsskjema,

All annen relevant dokumentasjon kan bli funnet på selskapets
hjemmesider. 

Aksjonærer som ønsker tilsendt dokumenter bes henvende seg til
adressen nedenfor. 

Påmelding- eller fullmaktsskjema kan lastes  ned og sendes til
selskapet  innen  kl.  16:00  den  19.  desember  2014  til  e-post
office@aog.no eller til postadresse:

Araca Energy ASA, Rolfsbuktveien 17, 1364 Fornebu

***

must complete and submit an attendance slip. Shareholders who are
unable to attend the general meeting but who wish to be represented
may authorize the chairperson of the board or another person to be
their proxy using the form of proxy. Both forms can be found on the
Company’s webpage.

In  accordance  with  the  Norwegian  Public  Limited  Liability
Companies Act section 5-15, the shareholders may demand that the
directors and chief executive officer provide available information at
the general meeting about matters which may affect the evaluation
items which have been presented to the shareholders for decision;
and  information  regarding  the  financial  status  of  the  company,
including information about activities in other companies in which
the company participates, and other business to be transacted at the
general meeting, unless such information may not be given without
disproportionately damaging the company.

The  notice  and  the  following  documents  are  available  at
www.aracaenergy.no: 
1. Attendance form
2. Power of attorney

All other relevant documentation may be found on the Company’s
webpage.

Shareholders who want documents sent are requested to contact the
Company as set out below. 

It is kindly requested that the attendance slip or the power of attorney
is sent to the Company no later than 4:00 p.m. on 19 December 2014
to e-mail office@aog.no Mail address:

Araca Energy ASA, Rolfsbuktveien 17, 1364 Fornebu

***

Bærum, 8 December 2014

On behalf 
of Araca Energy ASA's board of directors

(Sign)

Atle Karlsvik
Chairman of the board of directors

mailto:office@aog.no
http://www.aracaenergy.no/
mailto:office@aog.no
http://www.aracaenergy.no/

